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RESUMEN

Objetivo: Determinar laincidencia de las economias de Estados Unidos y China en los cambios de las exportaciones
tradicionales, no tradicionales y la mineria metalica en el Perd. Métodos: Estudio cuantitativo, con un disefio no
experimental, de alcance descriptivo, relacional y explicativo. Se empled la correlacion de Pearson y se aplicaron
métodos de regresion lineal para corroborar el efecto que tiene el crecimiento de estas economias sobre las
exportaciones peruanas (tradicionales, no tradicionales, y mineras). Resultados: Las exportaciones tradicionales,
no tradicionales y la mineria metalica presentan mayores sensibilidades a los cambios en el PBI de Estados
Unidos en comparacién con la de China. Los incrementos porcentuales por cada punto de aumento en el PBI
norteamericano son del 4.84 %, 3.42 % y 4.43 %, respectivamente. En el caso de China, estos coeficientes llegan
a2.82 %, 1.67 % y 2.23 %, resultados corroborados mediante el coeficiente de correlacion de Pearson (r), que en
todos los contrastes supera el 50 %. Conclusién: La volatilidad de Estados Unidos y China medida a través del
PBI generan cambios positivos en las exportaciones peruanas, incluida la mineria metalica. Se observa una mayor
sensibilidad de este tipo de comercio internacional frente a los cambios de la economia estadounidense.

Palabras clave: comercio internacional, exportacion, importacién, modelo econdmico, crecimiento econémico, tipo
de cambio.

Términos de indizaciéon Tesauro UNESCO: comercio, exportacién, importacion, econometria, mineria, divisas.
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ABSTRACT

Objective: Determine the impact of American and Chinese economies affect changes in traditional and non-traditional
exports and metallic mining in Peru. Methods: Quantitative study, with a non-experimental design, descriptive,
relational and explanatory in scope. Pearson correlation and linear regression methods were used to corroborate
the effect of the growth of these economies on Peruvian exports (traditional, non-traditional and mining). Results:
Traditional and non-traditional exports, along with metal mining, exhibit greater sensitivity to changes in the GDP
of the United States compared to that of China. The percentage increases for each one-point rise in the U.S. GDP
are 4.84 %, 3.42 %, and 4.43 %, respectively. In the case of China, these coefficients are 2.82 %, 1.67%, and 2.23
%. These results are corroborated by the Pearson correlation coefficient (r), which exceeds 50% in all contrasts.
Conclusion: The volatility of the United States and China measured by GDP generates positive changes in Peruvian
exports, including metal mining. International trade of this type shows greater sensitivity to changes in the U.S.
economy.

Keywords: international trade, export, import, economic model, economic growth, exchange rate.

Indexing terms UNESCO Thesaurus: trade, export, import, econometrics, mining, foreign exchange.

RESUMO

Objetivo: Determinar o impacto das economias dos Estados Unidos e da China sobre as variagdes nas exportagdes
tradicionais e nao tradicionais e na mineragdo de metais no Peru. Métodos: Estudo quantitativo, com desenho
nao experimental, descritivo, relacional e explicativo em seu escopo. Foram utilizados os métodos de correlagao
de Pearson e regressao linear para corroborar o efeito do crescimento dessas economias sobre as exportagdes
peruanas (tradicionais, ndo tradicionais e mineracdo). Resultados: As exportacdes tradicionais, as exportagoes
nao tradicionais e a mineragdo de metais apresentam maior sensibilidade as mudancgas no PIB dos Estados Unidos
em comparagédo com a China. Os aumentos percentuais para cada ponto de aumento no PIB dos Estados Unidos
sdo de 4,84 %, 3,42 % e 4,43 %, respectivamente. No caso da China, esses coeficientes atingem 2,82 %, 1,67 % e
2,23 %, resultados corroborados pelo coeficiente de correlagao de Pearson (r), que em todos os contrastes excede
50%. Conclusao: A volatilidade dos Estados Unidos e da China medida pelo PIB gera mudangas positivas nas
exportagbes peruanas, inclusive na mineragdo de metais. Observa-se uma maior sensibilidade desse tipo de
comeércio internacional as mudangas na economia dos Estados Unidos

Palavras-chave: comércio internacional, exportagéo, importagdo, modelo econémico, crescimento econémico, taxa
de cambio.

Termos de indexagao Thesaurus da UNESCO: comércio, exportagdo, importagdo, econometria, mineragao,
cambio.
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INTRODUCCION

Las exportaciones debidamente diversificadas, tanto en
producto como en mercados, se han consolidado como una
herramienta importante para potenciar la economia. Este
es el caso de la economia peruana, cuyo crecimiento se ha
basado en el desarrollo de las exportaciones tradicionales
y, complementariamente, las no tradicionales, teniendo
como destino a las dos economias mas importantes del
mundo: China y Estados Unidos.

Si bien existen teorfas que sefialan que las actividades
extractivas de los recursos naturales se constituyen en
limitacion para el crecimiento sostenible de la economia
(Dominguez, 2021), en una economia abierta las
exportaciones son un factor decisivo para dinamizar tanto
el sector real como el financiero (Martin & Medina, 2021).
Segtin Gnangnon (2024), las exportaciones también son un
mecanismo eficaz para reducir la volatilidad de la pobreza.
Ademas, sustentan el PBI y fortalecen el mercado de divisas
(Humala, 2023), lo que refuerza los activos financieros
internacionales que manejan los bancos centrales.

El comercio internacional, basado en la creacién de nuevas
tecnologias con inteligencia artificial (Baldwin et al.,
2024; Avaro, 2023; Young, 2020), que dicho sea de paso,
debe desarrollarse bajo un marco ético y de respeto al ser
humano (World Economic Forum, 2024; Porcelli, 2021),
se ha convertido en un recurso potente para dinamizar las
exportaciones y ha permitido nuevos posicionamientos
geopoliticos a nivel global. Sin embargo, en la economia
peruana, estas tecnologias no tienen presencia en su
matriz exportadora, a diferencia de lo que ocurre en
potencias econémicas como China y Estados Unidos, que
han revolucionado los protocolos de produccion (Bryson,
2020) y los negocios globales (Menzies et al., 2023).

Los paises con mayor infraestructura en la inteligencia
artificial, protagonistas de la quinta revolucién industrial
(Noble et al., 2022), lideran el crecimiento econémico
global (Penalver-Higuera & Isea-Argtielles, 2024;
Avila-Tomas et al., 2021). Por su robustez econdmica, estos
paises también se convierten en destinos prioritarios para
las exportaciones de naciones en desarrollo como Peru.

Las economias en desarrollo se caracterizan por basar su
comercio internacional principalmente en la exportaciéon
de productos primarios. Este es el caso de la economia
peruana, cuyas exportaciones se concentran en mineria
metalica, especificamente en el cobre y el oro, teniendo
como principales destinos a China y Estados Unidos (Luna
et al., 2024). Por ello, la volatilidad de dichas economias y
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un correcto orden institucional marcan tendencias en su
crecimiento econdmico (Aristizabal & Garcia, 2021).

No obstante, si se busca ir a la par de las economias
insertadas en la cuarta y quinta revolucion industrial, Pert
debe diversificar su cartera minera incorporando minerales
como aluminio, hierro fundido, acero al carbono, titanio,
utilizados en la produccién de robots industriales, asi como
el cobalto, niquel y litio, empleados para la fabricacién de
coches eléctricos (Serra & De Angelo, 2021), recursos que
ya estan presentes en el territorio peruano (Ministerio de
Energia y Minas [MINEM], 2023a).

China lidera como destino de las exportaciones metélicas
tradicionales, como el cobre, absorbiendo el 72.8 %
de la produccién, donde Pert tiene mayores ventajas
con relacion a otras industrias (Huaman-Osorio et al.,
2024). No obstante, esto no deja al margen a la economia
norteamericana, que también emerge como oportunidad
para exportar este producto, con una participaciéon del
2.8 % en 2022, que aument6 al 3.2 % en 2023.

Después del cobre, el oro es otro de los productos que
representa la fortaleza exportadora del Perd, en donde
la economia norteamericana aparece, segin datos del
MINEM (2023b), con un 11.7 %. Un dato relevante
sobre las exportaciones de la mineria metalica a Estados
Unidos (EE. UU.) es que la demanda de cobre crecié en
un 84.1 % entre setiembre 2020 a 2021, mientras que
la de oro y zinc, para ese mismo periodo, alcanzaron el 19 %
y 82.1 % de crecimiento, respectivamente (Instituto
Nacional de Estadistica e Informatica, 2023).

En cuanto a la participacion de EE. UU. en la actividad
minera de Peru, de acuerdo con Chacdén (2022), las
empresas norteamericanas han invertido US$ 7 073
millones en proyectos relacionados con cobre, oro, plata,
zinc y estafio, con potencial para orientar sus actividades a
la mineria sostenible para la industria automotriz eléctrica.
De esta manera, EE. UU. se viene perfilando como un
aliado estratégico para el desarrollo de la actividad minera
exportadora peruana.

En el ambito de las exportaciones no tradicionales,
mayormente estan fundamentadas en productos agricolas,
con una participacién del 27.32 % del total exportado,
actividad que se ha venido desarrollando gracias a la
produccién de productos emergentes, como uvas frescas,
arandano y palta, que tienen una importante demanda en
el mercado internacional (Banco Central de Reserva del
Perd, 2023). Asimismo, Santa Maria et al. (2024) destacan
el crecimiento sostenido del jengibre hacia este mercado,
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al igual que lo resaltan Montes et al. (2023) para el banano
organico. De esta manera, el mercado norteamericano
se ha consolidado como el principal destino para el
portafolio de productos agricolas peruanos, alcanzando
una participacién del 30.72 % en la actividad exportadora.

Con base en lo senalado, el objetivo de este estudio es
determinar el efecto de las dos potencias econdmicas
del mundo y principales socios comerciales, como son
Estados Unidos y China, en la dindmica de exportaciones
tradicionales, no tradicionales y las mineras. Asi, se plantea
la siguiente pregunta de investigacion: ;cual es el efecto del
crecimiento de la economia China y de Estados Unidos
sobre el crecimiento de las exportaciones tradicionales, no
tradicionales y mineras en Pert? Para ello se tiene como
hipétesis de estudio que el crecimiento de la economia
China y de Estados Unidos afecta positivamente el
crecimiento de las exportaciones en Peru (tradicionales,
no tradicionales y mineras).

METODOS

El disefio de la investigacién fue no experimental, debido
a que no se manipuld la variable independiente, analitico
porque se revisaron primordialmente dos variables: el
crecimiento de las economias (China y Estados Unidos)
y el incremento de las exportaciones de Peru (tradicional,
no tradicional y minera), y retrospectivo porque se
usé informacidn secundaria. Asimismo, el enfoque fue
cuantitativo, ya que se usaron métodos estadisticos para
probar las hipétesis y medir los efectos.

El estudio tuvo un alcance descriptivo, relacional
y explicativo. Descriptivo pues se mostraron los
comportamientos del incremento de la exportacién
en Pert (tradicional, no tradicional y minera) y su
vinculacién con el crecimiento de las economias de
China y Estados Unidos. Relacional debido a que se
asociaron los resultados de las tasas de crecimiento del
PBI de China y Estados Unidos con la tasa de incremento
de las exportaciones en Pert, y explicativo porque se
determind la incidencia del crecimiento de las economias
de China y Estados Unidos, medido a través de su PBI,
sobre el incremento de las exportaciones en Pert durante
el periodo 2000-2023.

En cuanto al analisis descriptivo, se usaron tablas y figuras
que permitieron observar el comportamiento entre las
variables. Para estudiar las relaciones, se uso el estadistico r
de Pearson, de manera que se analiz la existencia, el sentido
y la fortaleza entre las variables asociadas correspondientes
a la tasa de crecimiento de China y Estados Unidos y la
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tasa de incremento de las exportaciones (tradicionales,
no tradicionales y mineras). De esta manera, la relacién
es estadisticamente significativa si el p-valor asociado
al coeficiente r es menor a 0.05, ademas el sentido de la
relacién es positivo si el r es mayor a 0 y mientras mds
cercano sea a |1| la relacion serd mas fuerte.

Para el andlisis explicativo, las variables, dependientes e
independientes, analizadas para el periodo 2000-2023
fueron:

- Variables dependientes (Y): Tasa de incremento
de exportaciones tradicionales, no tradicionales y
mineria metdlica

- Variables independientes: Tasa de crecimiento
de PBI de China y tasa de crecimiento de PBI de
Estados Unidos

Para ello se estimaron tres modelos de regresion lineal, los
cuales permitieron determinar el efecto que existe en las
exportaciones peruanas diversificadas, incluida la mineria
metalica, ante cambios en las dindmicas de crecimiento
de las economias de Estados Unidos y China, aproximado
por su PBI. Los modelos se representaron de la siguiente
manera:

- Exportaciones tradicionales = bo + b1 (PBI China)
+ b2 (PBI EE. UU.) + U Variables independientes:
PBI de China y PBI de Estados Unidos

- Exportaciones no tradicionales = bo + bl (PBI
China) + b2 (PBI EE. UU.) + U

- Exportaciones mineria metalica = bo + bl (PBI
China) + b2 (PBI EE. UU.) + U

La bondad de ajuste del modelo de analiz6 a través del
r cuadrado y el estadistico F que sefala la significancia
conjunta del modelo. El coeficiente asociado a las variables
independientes indica la existencia y el sentido del efecto
sobre la variable enddgena, y este efecto es estadisticamente
significativo si el p-valor asociado a este coeficiente es menor
a0.05.

La informacion recopilada fue anual, y se recurrié a fuentes
oficiales, como el Banco Mundial, Banco Central de Reserva
del Peru, Fondo Monetario Internacional y Ministerio
de Energia y Minas para obtener datos secundarios.
Los resultados fueron validados a través del test de
normalidad, de autocorrelacién y de heterocedasticidad.
Se corroboraron las hipdtesis nulas en caso el p-valor era
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mayor a 0.05, donde se cumple que se tratan de residuos
que se comportan de manera normal, son homoscedasticos
y sin autocorrelacion.

RESULTADOS

Para analizar las variables y homogenizarlas, los valores
monetarios en la temporalidad elegida fueron convertidos
a cifras porcentuales empleando el método de logaritmos
[(Ln(Xt/Xt-1)]. Los contrastes obtenidos se presentan en la
Figural,dondelasexportacionesdeproductostradicionales

Figura 1

y no tradicionales estin directamente relacionadas con
el PBI de Estados Unidos y China. Esto implica que
cualquier cambio en el crecimiento econémico de estos
dos paises se asocia a una mejora de las exportaciones
peruanas. Asimismo, se observa la cuasiautonomia de
ambas economias en su proceso de crecimiento, la cual
se corrobora con un coeficiente de correlaciéon de Pearson
con un r = 0.24, que es estadisticamente no significativo
como se vera mas adelante, e indica que los resultados
de la economia de China tienen una débil relacién con el
comportamiento de la economia de Estados Unidos.

Exportaciones peruanas y el PBI de China y Estados Unidos 2000-2023 (Var%)

Nota. Elaborado con datos tomados de Estadisticas del PBI de China, por Datosmacro, 2024 (https://datosmacro.expansion.com/pib/china); Boletin Estadistico

Minero, por Ministerio de Energia y Minas, 2023b (https://www.gob.pe/institucion/minem/informes-publicaciones/5185432-boletin-estadistico-minero-

diciembre-2023); Memoria 2016, por Banco Central de Reserva del Perd, 2016 (https://www.bcrp.gob.pe/publicaciones/memoria-anual/memoria-2016.

html).
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Esta relacion comercial se refleja en los resultados de la
matriz de correlacion de Pearson. En el caso de China, los
coeficientes de la relacion entre los productos mineros,
tradicionales y no tradicionales con su PBI son r = 0.5323,
r =0.5390 y r = 0.50, respectivamente, mientras que para
Estados Unidos sonr = 0.526 r = 0.575 y r = 0.593.

Tabla 1

Ello muestra que existe una relacién positiva y
estadisticamente significativa entre el crecimiento de
ambas economias y el crecimiento de las exportaciones
de Pert para productos tradiciones, no tradicionales y
mineros (ver Tabla 1).

Correlacién de Pearson entre las exportaciones peruanas y el PBI de China y Estados Unidos 2000-2023 (Var%)

Exportaciones

Exportaciones Exportaciones

PBI China PBI USA . L no
mineras tradicionales -
tradicionales
PBI China 1
PBI USA 0.241 1
Exportaciones mineras 0.532*** 0.526*** 1
Exportaciones tradicionales 0.539*** 0.575*** 0.960*** 1
Exportaciones no 0.5007** 0.593%** 0.713%** 0.797* 1

tradicionales

Nota. Elaborado con datos tomados de Estadisticas del PBI de China, por Datosmacro, 2024 (https://datosmacro.expansion.com/pib/china); PIB (US$ a

precios actuales) - China, por Banco Mundial, 2024 (https://datos.bancomundial.or:

A partir de estos resultados, se concluye que las
exportaciones peruanas, tanto las no tradicionales, como
las tradicionales y las mineras, mantienen una relacién
moderada con el comportamiento de la economia China
y de Estados Unidos. Por lo tanto, cualquier mejora en
los indicadores de crecimiento de estas economias estan
asociadas a un mayor flujo comercial de Pert hacia ambos
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/indicador/NY.GDP.MKTP.CD?locations=CN).

mercados. Dado el coeficiente de correlacion de Pearson
que se hall6 en la matriz de correlacion de la Tabla 1, se
puede observar que el crecimiento de las exportaciones no
tradicionales en Peru tiene una relacion mas fuerte para
Estados Unidos, mientras que la relaciéon mads fuerte en el
caso de China se observa con respecto a las exportaciones
tradicionales.
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En la Tabla 2, se muestra la estimacion referida a las
exportaciones tradicionales (mineria metdlica, no
metédlica y productos agricolas) y el PBI de China y
Estados Unidos. De esta manera, se determiné que existe
un efecto positivo y estadisticamente significativo del
comportamiento de las economias de China y Estados

Tabla 2

Unidos sobre estas exportaciones, demostrando que
ambas economias explican el comportamiento de las
exportaciones tradicionales. Ademads, el modelo tiene una
bondad de ajuste adecuada reflejada en el r cuadrado de
0.50 y es significativo de manera conjunta de acuerdo con
los resultados del estadistico F.

Exportaciones tradicionales peruanas y el PBI de la China y Estados Unidos 2000-2023 (Var%)

Dependent Variable: XTRADI___

Method: Least Squares

Sample: 2000 2023

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
PBI_CHINA_ 2.823834 1.055222 2.676056 0.0141
PBI_EE_UU_ 4.843540 1.624424 2.981697 0.0071

C -0.234334 0.090184 -2.598394 0.0168
R-squared 0.501582 Mean dependent var 0.102818
Adjusted R-squared 0.454114 S.D. dependent var 0.181459
S.E. of regression 0.134069 Akaike info criterion -1.064450
Sum squared resid 0.377466 Schwarz criterion -0.917194
Log likelihood 15.77340 Hannan-Quinn criter. -1.025383
F-statistic 10.56667 Durbin-Watson stat 1.194515

Prob(F-statistic) 0.000668

Nota. Elaborado con datos tomados de Estadisticas del PBI de China, por Datosmacro, 2024 (https://datosmacro.expansion.com/pib/china); PIB (US$ a

precios actuales) - China, por Banco Mundial, 2024 (https://datos.bancomundial.org/indicador/NY.G

Banco Central de Reserva del Peru, 2016 (https://www.bcrp.gob.

Siendo asi, se observa que, por cada punto porcentual
de crecimiento en el PBI de China y Estados Unidos,
las exportaciones tradicionales aumentan en un 2.82 %
y 4.84 %, respectivamente, lo que indica que estas son
mds sensibles al avance de la economia estadounidense.
Ademais, al obtener el p-valor (0.000668) para el modelo,
menor al nivel de significancia del 5 %, se confirma la
significancia de ambas economias, medida por el PBI en
el avance de este tipo de exportaciones.
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DP.MKTP.CD?locations=CN); Memoria 2016, por

e/publicaciones/memoria-anual/memoria-2016.html).

Los resultados del test de normalidad de los residuos de
Jarque-Bera (p-valor 0.428), los cuales indican que la
estimaciéon de los residuos se ajusta a una distribucién
normal, la prueba de autocorrelaciéon de residuos (p-valor
> 5 % segun el correlograma) y el test de heterocedasticidad
de Breusch-Godfrey (p-valor de 0.43) conllevan a aprobar
la hipétesis nula de homocedasticidad. Esto confirman
la validez del modelo y evidencia que las economias de
China y Estados Unidos influyen significativamente en las
exportaciones tradicionales.
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En la Tabla 3, al analizar la estimacion de las exportaciones
no tradicionales frente al PBI de Estados Unidos y China,
los p-valor de ambas variables dentro del modelo (China:
0.0281; EE. UU.: 0.0051) son menores al nivel de significancia
de 5%, lo que lleva a rechazar la hipétesis nula (Ho) y validar
la relevancia del PBI de ambas economias en la variacién de
estas exportaciones. Por cada punto porcentual de mejora en

Tabla 3

el PBI de Estados Unidos, las exportaciones no tradicionales
aumentan un 3.06 % mientras que el impacto de China es de
1.6 %. El p-valor del modelo 0.000879, que es menor al 5 %,
implica rechazar la hipétesis nula (Ho) de no significancia,
y confirma la influencia de ambas economias en este tipo de
estas exportaciones tradicionales.

Exportaciones no tradicionales peruanas y el PBI de China y Estados Unidos 2000-2023 (Var%)

Dependent Variable: XNO_TRADI_

Method: Least Squares

Sample: 2000 2023

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
PBI_CHINA 1.677137 0.710909 2.359146 0.0281
PBI_EE_UU 3.418139 1.094382 3.123350 0.0051

Cc -0.116528 0.060758 -1.917924 0.0688
R-squared 0.488357 Mean dependent var 0.095242
Adjusted R-squared 0.439629 S.D. dependent var 0.120659
S.E. of regression 0.090323 Akaike info criterion -1.854376
Sum squared resid 0.171324 Schwarz criterion -1.707119
Log likelihood 25.25251 Hannan-Quinn criter. -1.815309
F-statistic 10.02212 Durbin-Watson stat 2.028063

Prob(F-statistic) 0.000879

Nota. Elaborado con datos tomados de Estadisticas del PBI de China, por Datosmacro, 2024 (https://datosmacro.expansion.com/pib/china); PIB (US$ a
precios actuales) - China, por Banco Mundial, 2024 (https://datos.bancomundial.org/indicador/NY.GDP.MKTP.CD?locations=CN); Memoria 2016, por
Banco Central de Reserva del Peru, 2016 (https://www.bcrp.gob.pe/publicaciones/memoria-anual/memoria-2016.html).

Los test de normalidad de los residuos de Jarque-Bera
(p-valor 0.975), que indican que la estimacién de los
residuos se ajusta a una distribucién normal, la prueba de
autocorrelacion de los residuos (p-valor > 5 % obtenidos en
el correlograma) y el test de heterocedasticidad de Breusch-
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Godfrey (p-valor de 0.266) conllevan a aprobar la hipétesis
nula de homocedasticidad. Estos resultados validaron que
el modelo es adecuado para evidenciar cémo las economias
asidtica y estadounidense influyen en las exportaciones no
tradicionales.
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En cuanto a las exportaciones mineras, al estimar su relacion
con el PBI de Estados Unidos y China, los resultados en la
Tabla 4 indican que, por cada punto de crecimiento del
PBI de Estados Unidos, estas exportaciones aumentan en
un 4.24 %. Este resultado fue validado con el p-valor de
0.0190, menor al 5 %, lo que implica rechazar la hipétesis
nula (Ho) de no significancia. Considerando la economia

Tabla 4

china, la reaccién de las exportaciones mineras serd del
2.93 %, también validada por el p-valor de 0.0018, que en
ambos casos estd por debajo del 5 %. El modelo sugiere
que las exportaciones de mineria metalica reaccionan con
mayor fuerza ante cambios en el PBI de Estados Unidos en
comparacién con los de China.

Exportaciones mineras peruanas y el PBI de China y Estados Unidos 2000-2023 (Var%)

Dependent Variable: XMINERIA

Method: Least Squares

Sample: 2000 2023

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
PBI_EE_UU 4.428544 1.742655 2.541263 0.0190
PBI_CHINA 2.926309 1.132025 2.585021 0.0173

Cc -0.226183 0.096748 -2.337851 0.0294
R-squared 0.451973 Mean dependent var 0.110626
Adjusted R-squared 0.399780 S.D. dependent var 0.185646
S.E. of regression 0.143827 Akaike info criterion -0.923937
Sum squared resid 0.434413 Schwarz criterion -0.776681
Log likelihood 14.08725 Hannan-Quinn criter. -0.884870
F-statistic 8.659657 Durbin-Watson stat 1.426503

Prob(F-statistic) 0.001809

Nota. Elaborado con datos tomados de Estadisticas del PBI de China, por Datosmacro, 2024 (https://datosmacro.expansion.com/pib/china); PIB (US$ a
precios actuales) — China, por Banco Mundial, 2024 (https://datos.bancomundial.org/indicador/NY.GDP.MKTP.CD?locations=CN); Boletin Estadistico
Minero, por Ministerio de Energia y Minas, 2023b (https://www.gob.pe/institucion/minem/informes-publicaciones/5185432-boletin-estadistico-minero-
diciembre-2023).

El test de normalidad de los residuos de Jarque-Bera
(p-valor 0.58) corrobora la estimacion de los residuos que
se ajustan a una distribucién normal. Ademas, la prueba de
autocorrelacion de los residuos (p-valor > 5 % obtenidos en
el correlograma) y el test de heterocedasticidad de Breusch-
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Godfrey (con p-valor de 0.48) conllevan a no rechazar la
hipotesis nula de homocedasticidad, confirmando la validez
del modelo para evidenciar como tanto la economia Chinay
Estados Unidos influyen en las exportaciones mineras.
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DISCUSION

El principal aporte de la investigacién es haber evidenciado
la relevante participacion de Estados Unidos en la
dindmica exportadora de la economia peruana, tanto en
las exportaciones tradicionales como las no tradicionales.
Asimismo, las cifras expresan que la economia
estadounidense ejerce una influencia significativa en
las exportaciones de mineria metélica, un sector que
tradicionalmente habia estado vinculado al crecimiento
de la economia china. Este escenario resulta favorable para
robustecer las cuentas externas de la economia peruana.

Ellimitado desarrollo industrial, incluyendo la tecnolégica,
ha llevado a que la economia peruana base su crecimiento
actividades extractivas como la mineria y la agricultura.
Estos sectores operan al margen de la tecnologia que avanza
bajo el contexto de la cuarta revolucién industrial, lo cual
se refleja en indices de productividad por debajo de los
estdndares internacionales. A pesar de estas debilidades,
los resultados estadisticos muestran que las exportaciones
de productos tradicionales, principalmente basados en la
mineria metalica, constituyen una de las actividades con
mayor aporte al comercio internacional. Esto las convierte
en un importante apalancador en la formacién del PBI
nacional, alineandose con los hallazgos de Huaman-
Osorio et al. (2024).

Por un lado, los otros productos tradicionales de
exportacion, como los agricolas, también contribuyen a
la matriz exportadora, aunque histdricamente su aporte
ha sido menor en comparacion con el de los productos
de los mineros metalicos. Por otro lado, los productos no
tradicionales, basados en la industria manufacturera como
la textil y la agricultura emergente, ain no superan la
contribucién de los tradicionales. China y Estados Unidos,
las dos economias mas importantes del mundo, son los
principales destinos para las exportaciones diversificadas.
Estas economias, que basan su crecimiento en industrias
como la automotriz y la tecnoldgica en la inteligencia
artificial, generan oportunidades para exportaciones de
nuevos productos mineros, donde Pert posee ventajas
comparativas; ademads, sus niveles de competencias con
el avance de sus PBI generan espacios para llegar con los
productos no tradicionales, como evidencia este estudio y
respaldan Baldwin et al. (2024).

El modelo econométrico desarrollado en esta investigacion
determinaquetanto ChinacomoEstados Unidosinfluyenen
las exportaciones peruanas, tipificadas como tradicionales
y no tradicionales. En primer lugar, las cifras porcentuales
indican que este tipo de exportaciones son mads sensibles a
los cambios en el PBI de Estados Unidos en comparacion
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con China. En particular, el PBI estadounidense genera un
impulso en las exportaciones tradicionales de un 4.84 %, y
un 3.41 % en las exportaciones no tradicionales. Ademas,
ejerce un dinamismo en las exportaciones de minerales,
cuyo factor de sensibilidad sefiala un crecimiento del 4.43
% por cada cambio de 1 % en el PBI Este resultado se ajusta
alo sefialado por Pefialver-Higuera y Isea- Argiielles (2024),
MINEM (2023b), y Montes et al. (2023) y Pantaleén et al.
(2024) respecto a los no tradicionales agricolas.

Para que esta economia sustente su crecimiento, resulta
fundamental contar con la entrada de estos tipos de
productos, los cuales son transformados en materias
primas esenciales para su industria tecnoldgica y su
mercado de consumo. En el caso de China, los indicadores
de sensibilidad proyectan el mismo resultado, pero con
menor incidencia para los diversos tipos de exportaciones.
Para las exportaciones tradicionales, el grado de
sensibilidad alcanza el 2.82 %, para las no tradicionales
el 1.67 % y para las mineras el 2.93 % por cada aumento
del 1 % en su indicador de crecimiento econdémico. Estos
resultados estan correlacionados con los los fundamentos
explicados por Bryson (2020) y Rodriguez et al. (2020)
sobre esta economia. Se aprecia en todos los casos que
estos dos paises son los dinamizadores de las exportaciones
nacionales.

La matriz de coeficientes de correlacién muestra una
relacién positiva entre las exportaciones diversificadas y el
PBI de China y Estados Unido. Se observa un coeficiente de
correlacion casi idéntico entre las exportaciones mineras y
los PBI de ambas economias; sin embargo, se evidencian
mayores ventajas en este indicador estadistico para la
economia norteamericana, especialmente en el caso de las
exportaciones no tradicionales, que alcanzan un valor de
r=0.59.

En conclusién, los modelos econométricos y los resultados
de la matriz de correlaciéon destacan la relevancia de la
economia de Estados Unidos en la diversidad productos de
exportacion peruanos. Aunque la economia china también
ejerce un impacto positivo, su grado de sensibilidad ante
cambios o volatilidades del PBI es menor en comparacién
con Estados Unidos. Histéricamente, ambos paises han
sido los principales destinos de las exportaciones peruanas,
tanto tradicionales como no tradicionales, incluidas las
mineras. La fortaleza de estas exportaciones se centra en
dos productos clave: el cobre y el oro, lo que se refleja en la
balanza comercial y en la de pagos.

Finalmente, este estudio plantea preguntas clave para
futuras investigaciones: spor qué el Peru concentra
historicamente  sus  exportaciones en productos
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tradicionales, principalmente mineros? Si se desarrolla la
industria tecnolodgica, ;cémo podria incidir en el flujo de
exportaciones nacionales? Y ;como se podria diversificar
el destino de las exportaciones a nivel global?
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